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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3342.01 -0.28% 

深证成指 10365.73 -2.28% 

创业板指 2065.40 -2.95% 

沪深 300 3861.50 -1.37% 

中小 100 6453.32 -2.93% 

恒生指数 22849.81 -2.46% 

标普 500 5670.97 1.61% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-3-31 至 2025-4-3。 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 0.28%，收报 3342点；

深证成指下跌 2.28%，收报 10366点；创业板指下跌 2.95%，收报 2065 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-3-31至 2025-4-3） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，10 个行业上涨，21 个行业下跌。其中，

公用事业、农林牧渔和医药生物行业涨幅居前，汽车、电力设备和家用电器行业

跌幅居前。   
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-3-31至 2025-4-3） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-4-3)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 
(数据来源：WIND，截至 2025-4-3) 

一周市场观点 

本周市场继续回落，两市成交额维持低位，周三晚间，特朗普宣布了“对等关税”

措施，叠加四月财报季，市场避险情绪较浓，出口相关板块下跌，自主可控偏强，

红利资产逆势上涨。 

4 月 2 日周三晚间，特朗普宣布对等关税，综合来看其强度超预期。对于中国，

考虑到特朗普上任前美国对华有效税率约 8-10%，4 月之前已额外加征 20%，本

次对等关税再加 34%，4月 9日若切实生效则预计美国对华有效税率要升至 60 %

以上。对中国以外的其他国家和地区，这份对等关税同样超预期，例如欧盟被新

增 20%、日本 24%、韩国 25%、越南 46%、印度 26%，无论是美国的传统盟友、“小

弟”、亦或是此前民主党任期内被视为中国供应链“替代者”的越南印度，都遭

遇了较大比例的对等关税，仅有加拿大和墨西哥暂时豁免。 
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特朗普在第二任期内选择了更加极致的“极限施压”（Maximum Pressure）策略，

这一策略的核心特点是以单边强硬手段替代多边协商，以关税大棒要求更多的妥

协。结合贝森特在此前透露，本次的关税“将是上限，而不是下限（Today’s 

Tariffs Will Be a Ceiling, Not a Floor）”，4月关税计划的核心应该是换

取更多的筹码。考虑到美国当前的经济形势尤其是通胀压力，当前版本的计划大

概率不是最终的稳态，需要跟踪和观察后续谈判的情况。 

对于中国资本市场而言，一方面中期有两国高层沟通、乃至元首会晤的预期，关

税情况仍有变数，另一方面国内政策也已经做好了对冲的准备，因此短期更多可

能会是波动而非趋势下行，从全年的角度来看，二季度如果出现比较明显的调整，

或许是加仓的较好机会。 

一周财经事件 

1、三部门：推进科技金融政策试点，支持保险公司发起设立私募证券基金 

4月 1日，金融监管总局联合科技部、国家发展改革委发布《银行业保险业科技

金融高质量发展实施方案》，旨在加强金融机构对科技型企业的全生命周期服务，

推动高水平科技自立自强。方案提出 7方面 20条措施，包括增加金融资源供给、

畅通科技三资循环、促进科创产业融合等，支持保险公司发起设立私募证券基金

并长期投资股市。险企普遍看好 A 股市场前景，认为宏观经济向好、政策支持、

估值合理及科技创新带来积极因素，将为资本市场提供良好发展机遇。 

（来源：每日经济网，原文链接） 

2、中办、国办印发《关于完善价格治理机制的意见》 

4月 2日，中办、国办印发《关于完善价格治理机制的意见》。其中提到，坚持

社会主义市场经济改革方向，能由市场形成价格的都交给市场，促进先进优质生

产要素高效顺畅流动，有效服务全国统一大市场建设。其中还提到，推进重要商

品现货、期货市场建设，优化期货品种上市、交易、监管等规则，夯实市场形成

价格的基础。 

https://www.nbd.com.cn/articles/2025-04-01/3815138.html


（来源：环球网，原文链接） 

3、广泛针对、10%起步 特朗普亮出“对等关税”牌 

4月3日，国总统特朗普2日在白宫签署两项关于所谓“对等关税”的行政令，宣

布美国对贸易伙伴设立10%的“最低基准关税”，并对某些贸易伙伴征收更高关

税。特朗普宣称，新的关税特朗普宣称，新的关税措施旨在促进美国制造业，“让

美国再次富裕”，“就业岗位和工厂将会回来”。白宫称，10%的基准关税将于4

月5日开始，而对不同贸易伙伴的更高关税将于4月9日开始。措施旨在促进美国

制造业，“让美国再次富裕”，“就业岗位和工厂将会回来”。白宫称，10%的

基准关税将于4月5日开始，而对不同贸易伙伴的更高关税将于4月9日开始。 

（来源：新华社，原文链接） 

 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://china.huanqiu.com/article/4M73vo3sFYd
https://www.news.cn/world/20250403/c3feed8e1e884a8988d4e603a246ff83/c.html

