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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红增利 1号（展期）集合资产管理计划 

合同生效时间：  2013年 1月 24日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  上海浦东发展银行股份有限公司 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  12,741,159.82 

本期利润(元)  161,546.86 

期末资产管理计划可分配利润  914,322.50 

期末份额净值(元)  1.0977 

期末份额累计净值(元)  1.3402 

本期资产管理计划净值增长率  1.28% 

资产管理计划累计净值增长率  9.77% 

   

（1）本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务

指标不包括认购或交易资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数

字。 

  （2）2017年 12月 29日本资产管理计划自分级改为平层，资产管理计划累计净值增长

率自平层合同生效日起计算。 
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

（1）2017年 12月 29日本集合计划自分级改为平层，集合计划累计净值增长率自平层合同

生效日起计算。 

  （2）本集合计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  1,579,177.02 12.37 

   其中：境内股票  1,274,735.50 9.98 

   港股投资  304,441.52 2.38 

2  固定收益投资  9,592,791.50 75.13 

 
其中：债券  9,592,791.50 75.13 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  449,283.18 3.52 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  300,000.75 2.35 

6  银行存款及清算备付金  760,128.56 5.95 

7  其他资产  86,771.84 0.68 

8  资产合计  12,768,152.85 100.00  

“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 
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(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

601636 旗滨集团 12,600.00 233,856.00 1.84 

002460 赣锋锂业 1,700.00 205,853.00 1.62 

601318 中国平安 2,300.00 147,844.00 1.16 

000002 万科Ａ 4,100.00 97,621.00 0.77 

300285 国瓷材料 1,700.00 82,875.00 0.65 

02601 中国太保 3,800.00 77,308.72 0.61 

02628 中国人寿 6,000.00 76,884.00 0.60 

300371 汇中股份 5,800.00 76,560.00 0.60 

601952 苏垦农发 6,300.00 65,394.00 0.51 

600926 杭州银行 3,900.00 57,525.00 0.45 

对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披露。 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

010303 03国债⑶ 21,780.00 2,207,403.00 17.32 

190203 19国开 03 20,000.00 2,015,600.00 15.82 

132011 17浙报 EB 13,110.00 1,317,555.00 10.34 

132008 17山高 EB 9,520.00 995,982.40 7.82 

132009 17中油 EB 9,000.00 926,100.00 7.27 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

161831 

银华恒生国

企 指 数

(QDII-LOF) 

450,000.00 408,510.00 3.21 

161022 
富国创业板

指数 
19,614.00 27,636.13 0.22 

160221 

国泰国证有

色金属行业

指数 

10,529.00 12,934.88 0.10 
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511980 
汇添富添富

通货币 E 
2.00 199.99 0.00 

161024 
富国中证军

工指数 
1.00 1.12 0.00 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。 

   

四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

刘昕 
上海财经大学管

理学硕士 
9年 

上海东方证券资产管理有

限公司投资经理，上海财经

大学管理学硕士，证券从业

9年，曾任德邦证券股份有

限公司债券投资与交易部

交易员，上海东方证券资产

管理有限公司投资助理、投

资主办人。 

王丹 
中国人民大学经

济学硕士 
16年 

上海东方证券资产管理有

限公司董事总经理、私募指

数与多策略部总经理、投资

经理，中国人民大学经济学

硕士，证券从业 16年，曾

任恒泰证券有限责任公司

债券研究员、交易员，深圳
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发展银行资金管理部人民

币业务室经理，星展银行

（中国）有限公司财资市场

部高级副总裁，上海东方证

券资产管理有限公司固定

收益部总监、执行董事、私

募权益投资部投资总监，拥

有丰富的债券投资经验。  

   

（二）投资策略回顾与展望  

二季度资金面持续宽松，价格稳定，信用风险总体可控。债券收益率在曲折中下行，10

年期国债、国开债收益率分别下行 11、9BP，收益率绝对水平回落到约历史 1/5 分位数。

信用利差缩窄明显，投资级和高收益信用债的等级间利差高位震荡。10-1 利差方面，二季

度国债和国开债分别走阔 4BP和 16BP，国债 10-1利差处于历史中位数附近，国开债利差处

于历史中位数以上。 

二季度恒生指数涨 2.5%，沪深 300涨 2.9%，上证综指涨 4.4%、创业板指涨 20.8%。从

风格指数来看，周期风格指数稳定上行；消费风格前期反弹，至 6月出现调整；成长风格则

出现加速，年内已从 3月最低点的跌 10%转正为 6月末涨 7.0%左右。从 SW行业分类来看，

电气设备、电子、综合、汽车、化工、医药生物、采掘、有色、计算机涨幅居前；农林牧渔、

房地产、家用电器、休闲服务等跌幅居前。 

解释市场比较容易，用解释市场的理论预测却往往失效。过去一个季度的市场走势，我

们看到“产业政策”对市场的强大牵引，力量如此之大，以至于市场变得更“机械化”了，

更好预测了。既然国家意志层面的一系列政策态度坚决，政策的时间尺度也足够长，我们有

理由相信“估值”可能短期不能阻碍芯片、新能车等政策发力点的股票上涨了，而市值的约

束对股价上行的阻力更大一些。市值对股价的牵引比估值更宽松，更容易容忍泡沫。特别需

要注意的是本次“有形之手”推动市场是国际产业政策制定者的联合行动，其影响是全球性

的，因此也更加持久。 

本次降准力度超预期，为先行调整的中国资产市场创造了比较正面的货币政策环境。从

市场对 Fed超预期紧缩言论的反应来看，市场是在定价 Fed紧缩看法是错误的。相对而言，

源于中国更早实行的偏紧宏观经济政策，中国权益、固定收益市场上半年都相对跑输其他新

兴市场国家，本次放松将对两个市场都构成利好。由于产业政策正扮演越来越重要的角色，

且操作手法更加大胆直接，市场结构性变化会加剧，当货币总阀门打开时，这就意味着受益

一方如烈火烹油。固定收益市场上，无风险利率将在信用风险重新定价后受益最大。 

下个季度，组合投资将谨慎追高，利用股债回调机会加重产业政策扶持领域和政府债券

的投资。 

 

   

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司
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严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

本报告期内，上海浦东发展银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对东方红增

利 1号（展期）集合资产管理计划的托管过程中，严格遵守《中华人民共和国证券投资基金

法》及其他有关法律法规、资产管理计划合同、托管协议的规定，不存在损害资产份额持有

人利益的行为，完全尽职尽责地履行了资产托管人应尽的义务。 

  本报告期内，本托管人依照《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、

资产管理计划合同、托管协议的规定，对东方红增利 1 号（展期）集合资产管理计划的投资

运作进行了监督，对资产管理计划资产净值的计算、资产管理计划份额申购赎回价格的计算

以及资产管理计划费用开支等方面进行了认真的复核，未发现资产管理人存在损害资产份额

持有人利益的行为。 

  本报告期内，由上海东方证券资产管理有限公司编制本托管人复核的本报告中的主要财

务指标、资产管理计划投资组合报告、当期发生的资产管理计划应支付的管理费、当期发生

的资产管理计划应支付的托管费、资产管理计划投资收益分配情况的财务数据真实、准确、

完整。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 4月 1日至 2021年 6

月 30日  

上季度可比期间  

2021年 1月 1日至 2021

年 3月 31日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
18,985.56 18,634.22 

本资产管理计划的管理费按前一日资产管理计划的资产净值计提，管理费的年费率为 0.6%。

计算方法如下： 

  H=E×0.6%÷当年天数 

  H为每日应计提的资产管理计划管理费 

  E为前一日资产管理计划资产净值 

  资产管理计划管理费每日计提，按月支付。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  
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项目  

本期  

2021年 4月 1日至 2021年 6

月 30日  

上季度可比期间  

2021年 1月 1日至 2021

年 3月 31日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
2,531.40 2,484.57 

本资产管理计划托管人托管费按前一日资产管理计划资产净值的 0.08％年费率计提，计算

方法如下： 

  H＝E×0.08%÷当年天数 

  H为每日应支付的托管费； 

  E为前一日资产管理计划资产净值。 

  资产管理计划托管费每日计提，按月支付。 

   

（三）业绩报酬  

本资产管理计划不提取业绩报酬。 

   

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未发生收益分配。 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）公司关联人员持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
100~500 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

   

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 
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（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 07 月 21 日 
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