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重要提示  
 

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

   本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

   本报告中财务资料未经审计。 
 

一、基本信息  

 

资产管理计划名称：  东方红-量化 4号集合资产管理计划 
合同生效时间：  2014年 4月 24日 
管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 
托管人：  中国工商银行股份有限公司 

 

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

 

   本期末  
期末资产净值(元)  6,358,679.60 
本期利润(元)  -76,457.21 
期末资产管理计划可分配利润  1,199,729.69 
期末份额净值(元)  1.233 
期末份额累计净值(元)  1.233 
本期资产管理计划净值增长率  -0.64% 
资产管理计划累计净值增长率  23.30% 

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
 

 

 

(二)资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  
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注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

 

序号  资产类别  期末市 值 （元）  
占期末总资产的比例

（%）  
1  权益投资  3,074,888.80 48.01 
 其中：境内股票  3,074,888.80 48.01 
 港股投资  - - 
2  固定收益投资  - - 
3  基金投资  - - 
4  金融衍生品投资  - - 
5  买入返售金融资产  - - 
6  银行存款及清算备付金  3,327,263.77 51.95 
7  其他资产  3,144.32 0.05 

8  资产合计  6,405,296.89 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 
 

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

 

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

600519 贵州茅台 100.00 115,000.00 1.81 
300450 先导智能 2,900.00 97,730.00 1.54 
300506 名家汇 10,320.00 95,356.80 1.50 
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600585 海螺水泥 2,200.00 90,948.00 1.43 
603808 歌力思 5,800.00 90,828.00 1.43 
603816 顾家家居 2,600.00 88,478.00 1.39 
002236 大华股份 5,100.00 88,077.00 1.39 
603639 海利尔 3,500.00 87,990.00 1.38 
300003 乐普医疗 3,500.00 87,710.00 1.38 
002717 岭南股份 18,100.00 86,156.00 1.35 

 
 

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

 

本资产管理计划本报告期末未持有债券。 
 

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

 

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 
 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

 

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 
 

(六) 报告期末期货投资情况  

 

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 
 

(七) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

 

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 
 

(八) 资产管理计划运用杠杆情况  

 

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。 
 

四、管理人履职报告  

（一）投资主办人情况  

投资主办人姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

高原 硕士 7 
高原先生，上海东方证券资

产管理有限公司私募指数
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与多策略部投资主办人，复

旦大学理学硕士，证券从业

7 年，历任上海东方证券资

产管理有限公司研究部研

究员、量化投资部研究员、

投资主办人。 
 

（二）投资策略回顾与展望  

报告期内，宏观经济和外部环境异常复杂，全球政治环境、贸易格局走向的较大不确定

性进一步增加了投资难度。尽管外部环境的重新架构需要时间逐步沉淀，但以合理的价格投

资优秀公司的投资理念不会过时。 

    2019 年三季度随着中美贸易谈判多个回合较量的展开，市场中长期预期逐步转变，而

短期不确定性进一步加剧，从四月下旬开始出现明显下跌。沪深两市在 7、8、9三个月上演

了下跌，反弹，再下跌的行情，在波动中寻找新的平衡点。整个三季度沪深 300下跌-0.29%，

上证综指下跌-2.47%，中证 500下跌-0.19%，创业板指上涨 7.68%。中证 500和创业板的相

对强势反映了其中相关科技板块的出色表现，也是市场对于通过科技创新实现跨越增长的期

望。 

    在全球越来越多发达经济体出现负利率的环境下，我国央行既保持了国内足够充裕的流

动性，也在极力避免大水漫灌，为经济体内部优胜劣汰、保持产业升级动力创造了较好的环

境。展望未来半年，我们会密切关注优秀企业在盈利能力上的变动趋势。外部环境的不确定

性在带来风险的同时也创造了机会。如果优秀公司在压力下更能充分展现其竞争力，那么市

场悲观下跌释放估值风险则为长期买入提供了更好的安全边际。我们认为市场中还有相当部

分优秀企业的估值较为合理，以优质企业的均衡组合去穿越周期，努力赚取他们为投资人带

来的长期回报仍然是目前具有操作性的良好选择。 

    在未来操作中，我们依然采取量化多因子模型作为基础，从估值、成长、盈利、流动性、

预期、技术等多个维度综合评估精选个股，优化权重，形成核心投资组合，并积极关注个股

财报业绩预告超预期、分析师评级调整等事件性机会，在有效控制风险的基础上，力争获取

更高的收益。我们坚持按照长期有效的量化模型构建投资组合，努力获取长期稳定的收益。 

 
 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 
 

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 
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五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人在对东方红-量化 4 号集合资产管理计划的托管过程中，严格遵

守《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、《证券期货经营机构私募资产管理

业务管理办法》及其他法律法规和资产管理合同的有关规定，不存在任何损害资产管理计划

份额持有人利益的行为，完全尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

本报告期内，托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、《证券

期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其他有关法律法规、资产管理合同和托管协议

的规定，对本资产管理计划管理人的投资运作进行了必要的监督，对资产净值的计算、份额

参与与退出价格计算、以及费用开支等方面进行了认真地复核，未发现本计划管理人存在损

害份额持有人利益的行为。 

本报告期内，本托管人依法对上海东方证券资产管理有限公司编制和披露的东方红-量

化 4号集合资产管理计划 2019年 3 季度报告中财务指标、净值表现、利润分配情况、财务

会计报告、投资组合报告等内容进行了核查，以上内容真实、准确和完整。 
 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2019年 7月 1日至 2019年 9

月 30日  

上季度可比期间  

2019年 4月 1日至 2019

年 6月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
21,550.34 26,406.03 

注：（1）按资产净值的 1%年费率计提。 

（2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

（3）管理费计算方法：G＝i×年管理费率÷当年实际天数 

G为每日应计提的管理费，i为前一日的资产净值。 
 

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2019年 7月 1日至 2019年 9

月 30日  

上季度可比期间  

2019年 4月 1日至 2019

年 6月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
5,387.56 6,601.50 

注：（1）按资产净值的 0.25%年费率计提。 

（2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

（3）托管费计算方法：T＝i×年托管费率÷当年实际天数 

T为每日应计提的托管费，i为前一日的资产净值。 
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（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2019年 7月 1日至 2019年 9

月 30日  

上季度可比期间  

2019年 4月 1日至 2019

年 6月 30日  

当期计提的业绩报酬    - - 
注：（1）业绩报酬计提日为本资产管理计划分红日、委托人退出日或本资产管理计划终止日。

以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提

日不存在，推广期参与的为本资产管理计划成立日，存续期参与的为参与当日）至本次业绩

报酬计提日期间的年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

  R=（A-B)/C*360/D*100% 

  A为业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  B为上一个业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  C为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

  D为上一业绩报酬计提日与本次业绩报酬计提日间隔天数； 

  年化收益率（R）、计提比例、业绩报酬（H）计算方法 

  R≤10%，0，H=0 

  R>10%，30%，H=(R-10%)*30%*C*F*D/360 

  F为提取业绩报酬的份额。管理人在资产管理计划分红日计提业绩报酬的，可减免部分

按照上述方式计算的业绩报酬或保留部分业绩报酬留待以后提取。具体业绩报酬计提金额以

管理人公告或对账单为准。 

  （2）业绩报酬支付 

  由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5个工作日内将业绩报酬划拨给注

册登记机构，由注册登记机构将业绩报酬支付给管理人。若遇法定节假日、休息日，支付日

期顺延。 
 

七、资产管理计划投资收益分配情况  

报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 
 

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资主办人变更  

本报告期内本资产管理计划投资主办人没有发生变更。 
 

（二）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 
 

（三）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 
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上海东方证券资产管理有限公司 
2019年 10 月 25 日 
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